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PROCESSO DE NOMEACAO DAS AGENCIAS DE NOTACAO DE
CREDITO

Antecedentes e Objectivos:
A Africa do Sul tem vindo a emitir obriga¢gdes nos mercados internacionais de divida

desde 1994/95 com o objectivo de cumprir os compromissos do governo em moeda
estrangeira, estabelecer valores de referéncia para as empresas estatais (EE) e
diversificar as fontes de financiamento

Accao:
* Nomeacao de agéncias de notagao de crédito

Desafio:

* Ao contrario da gestao de tesouraria, da divida e das garantias estatais, previstas na Lei de
Gestao das Financgas Publicas (GFP) (1999) ou pelo Tesouro Nacional (que conjuga o antigo
Departamento de Finangas e o Departamento de Despesas do Estado), estabelecido nos
termos do artigo 216.2 da Constituicdo da Africa do Sul (1996) — ndo existe um capitulo
detalhado na Constituicdo nem na Lei de Gestao das Finangas Publicas que preveja a
nomeacao de Agéncias de Notagao de Crédito

* Alei em matéria de contratacao publica ainda nao teria sido promulgada, embora decorresse
um PROCESSO nesse sentido

Pergunta:

* Serd que o processo seguido na nomeacao das ANC é importante para a transparéncia e a
responsabilizacdo da gestao da divida publica como ramo especializado da gestdo moderna
das finangas publicas?



PROCESSO DE NOMEACAO DAS AGENCIAS DE NOTACAO DE CREDITO (Cont)

O Tesouro Nacional (TN) através da Divisdo de
Gestdao de Activos e Passivos (GAP) solicitava
notacgdes ao dirigir um pedido a uma determinada
agéncia de rating, solicitando os servicos de
notacdo de crédito/risco

O TN, através da Direcgao de Estratégia e Gestao
de Risco (ESR), submetia o contrato/acordo e
uma estrutura de honordarios recebidos da ANC a
Unidade de Servicos Juridicos (USJ) do TN — para
assessoria e parecer

Depois de a USJ do TN emitir o seu parecer
acerca do contrato e da estrutura de honorarios —
a submissao era preparada e enviada ao Chefe de
GAP para assinar e aprovar em nome do TN

A via assinada enviada as ANC tornava-se
contrato vinculativo

A estrutura de honordrios assinada implicava que
o TN era obrigado a pagar taxas anuais e/ou
trimestrais durante os 3 anos subsequentes
(inicialmente contratos anuais)

PROCESSO ANTIGO PROCESSO NOVO

6 meses antes do fim dos contratos trienais, a
Unidade de Gestao da Cadeia de Abastecimento
(GCA), afecta ao Gabinete do Director Financeiro,
envia cartas de aviso a Divisao de GAP

A Divisao de GAP solicita a Unidade de Servigos
Juridicos do TN a elaboragao de contratos ou a
revisao de propostas de novos contratos,
elaboradas pela Unidade de Negdcio/Prestador
de Servigos

Unidade de GCA agiliza o processo de assinatura
do contrato

A Unidade de GCA e o Gestor de Contratos
iniciam acgdes de contratacao

O Gestor de Contratos realiza avaliagdes
trimestrais dos contratos

O Gestor de Contratos garante que os
pagamentos sao efectuados em conformidade
com o calendario estipulado no contrato

O Gestor de Contratos prepara um relatdrio
de encerramento no final de cada 3 anos



QUEM CLASSIFICA A AFRICA DO SUL

A Africa do Sul solicitou notacdes de crédito das seguintes grandes
agéncias de notacao:

‘Moody’s Investors Service (Moody’s)

+S&P Global Ratings (S&P)

Fitch Ratings (Fitch)

Ratings and Investment Information, Inc. (R&l) - ndo solicitada desde
2020



ANTECEDENTES E FOCO ESTRATEGICO

Porque somos classificados?

Avaliacao independente da
solvabilidade do pais;

Influenciar o sentimento dos
investidores; e

- indice de risco soberano face aos
pares.

A importancia de uma boa
notacao

Menor custo de crédito

Facilidade de acesso aos mercados
estrangeiros.

FOCO ESTRATEGICO:

Coordenar e administrar missdes de revisao da notagao
do risco soberano pelas agéncias de notacao
solicitadas: Moody’s, S&P, e Fitch

Formular estratégias de melhoria da notacao do risco
soberano, em consulta com as ANC, que deverao
traduzir-se em notagdes de risco mais favoraveis

Transmitir dados e informagOGes correctos e
actualizados as ANC em tempo habil

Acompanhar e comunicar os seguintes riscos que
condicionam a notagcdo: riscos econdmicos,
orcamentais, socioecondmicos e politicos



MANAGEMENT OF SOVEREIGN RATING REVIEW PROCESS

STEP 1: ORGANISE
SOVEREIGMN CREDIT
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STEP 4: PROVIDE
COMMENTARIES
10 THE DRAFT
RATING ACTION
REPORTS/GOVT
RESPONSE

Review draft credit action
reports from CRiks for
factual correctness

Circulate the draft reports

to WY and SARE Frincipals

or Executives for further
nputs

After publication of the
credit rating action by
CRAs, in collaboration
with NT Commundcations
Unét release the internal
press statement

STEP 5: ONGOING MONITORING OF SOVEREIGN RISK EXPOSURES

v Compile weekly and monthly sovereign rating development reports

+  Compile quarterly and bi-annual forwa rd-ku-ukin SOVEreign risk analysis reports




PRINCIPAIS INDICADORES ALINHADOS COM AS METODOLOGIAS
DE NOTACAO DAS ANC

Estrutura econdmica e Finangas publicas Pagamentos Suceptibilidade a
desempenho externos e divida eventos de risco
= Poupanca bruta/PIB | = Receitas publicas/PIB | = Saldo da = Risco politico
balanca
= |nvestimento = Despesa publica/PIB corrente/PIB = Vulnerabilidade
bruto/PIB externa
= Divida publica/PIB = Divida
» |nflacdo (% IPC) - externa/PIB = Risco
global = Pagamentos de juros socioecondmico
da divida publica/ = Reservas
= Crescimento do PIB receitas cambiais oficiais | * Autonomia
(% variacao) institucional
= Saldo orcamental/PIB
= P|B per capita
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EVOLUCAO DA NOTACAO DE CREDITO DA AFRICA DO SUL
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SINTESE DAS RECENTES ACTUALIZACOES DAS NOTACOES
DE CREDITO

* Em 1 de Abril de 2022, a Moody's confirmou a notacdo da divida de longo prazo da Africa do Sul em

moeda estrangeira e nacional em 'Ba2' e actualizou a perspectiva de “negativa” para “estave

* Em 8 de Margo de 2023, a S&P confirmou as notacdes da divida de longo prazo da Africa do Sul em

|H
.

moeda estrangeira e nacional em 'BB-' ou 'BB' e actualizou a perspectiva de “positiva” para “estave

|H
.

* Em 17 de Julho de 2023, a Fitch confirmou as notac¢des da divida de longo prazo da Africa do Sul em
moeda estrangeira e nacional em 'BB-' e manteve uma perspectiva estavel.

Agéncia de notagao S&P Fitch Moody's
Data da revisdo 08-Mar-23 17-Jul-23 01-Abr-22
Rating actual Rating anterior Rating actual Rating anterior Rating actual Rating anterior
Notaggo de risco do BB- BB- BB- BB- Ba2 Ba2
crédito em moeda
estrangeira
Notaggo de risco do BB BB BB- BB- Ba2 Ba2
crédito em moeda
nacional
Perspectivas Estavel Positiva Estavel Estavel Estavel Negativa
A notacgdo de risco do crédito em moeda  As notacgdes de risco de crédito em moeda As notagdes de risco do crédito em moeda
estrangeira esta a trés pontos abaixo do  estrangeira e nacional estio a trés pontos abaixo estrangeira e nacional estio a dois pontos
grau de investimento, enquanto a do grau de investimento abaixo do grau de investimento

notagéo de risco do crédito em moeda
nacional esta a dois pontos abaixo do
grau de investimento




PRINCIPAIS EVENTOS POLITICOS QUE DETERMINAM OS
COMPROMISSOS COM AS ANC

Eventos politicos:

« Janeiro — Discurso do Estado da Nacao e Declaracao de 8 de Janeiro;

* Fevereiro — Apresentagcao do orgamento geral

» Abril — Eleicdes Nacionais (de cinco em cinco anos);

* Junho — Conferéncia do partido no poder (de cinco em cinco anos);

* Quadro Estratégico a Médio Prazo (QEMP) - (apresentado de cinco em cinco anos);
» Agosto - Eleigdes autarquicas (de cinco em cinco anos);

*  Outubro —Declaracao de politica do orcamento a médio prazo (DPOMP); e

« Dezembro — Conferéncia para a eleicao dos dirigentes do partido no poder (de cinco

em cinco anos).

Missées anuais e semestrais de notacdo do risco soberano:

* Marcgo e Outubro — Moody’s Investors Service (Moody’s); e
« Abril/Maio e Novembro — S&P Global Ratings (S&P) e Fitch Ratings (Fitch).



AREAS ESTRATEGICAS PARA MELHORAR AS NOTACOES DE
CREDITO

. Classificagao das exposigoes ao risco
- Crescimento baixo;
- Dificuldades com o fornecimento de energia eléctrica;
- Sustentabilidade orgamental (aumento da divida);

e . Pobreza
- Incerteza politica; e Taxa elevada de desemprego
- Desafios socioeconémicos acentuados. — Elevada disparidade de rendimentos

Baixos niveis de instrugdo

. Areas estratégicas para melhorar a notagao
- Implementar reformas econdémicas para desencadear o potencial de crescimento econdmico do pais;
- Promover a energia verde e incentivar PPP e os produtores independentes de electricidade (IPP), para reduzir as
limitagdes da capacidade energética da Eskom;
- Acelerar a implementagao das reformas das EE para melhorar a governagéao e a viabilidade financeira;
- Manter a disciplina orgamental;
- Diversificar as fontes de financiamento;
- Transferir recursos das despesas de consumo para o investimento em infraestruturas; e

- Desenvolver programas de qualidade para a criagdo e implementagdo de emprego.

. Accgoes estratégicas necessarias para melhorar a notagao
- Compromissos continuos com as ANC;
- Coordenar as acgoes politicas dentro e fora do governo; e
- Coeréncia na comunicagao da postura do governo sobre questdes relacionadas com as politicas.



ADICIONAL - ANALISE PELOS PARES

PIB Real

Perspectivas da Moody's para 2022/23
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ADICIONAL - ANALISE PELOS PARES

Saldo Or¢gamental

Perspectivas da Moody's para 2022/23
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' ADICIONAL - ANALISE PELOS PARES

Divida/PIB
Perspectivas da Moody's para 2022/23
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ADICIONAL - ANALISE PELOS PARES

Pagamento de Juros / Receita

Perspectivas da Moody's para 2022/23
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Percentagem do PIB
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ADICIONAL - ANALISE PELOS PARES
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S DO RISCO SOBERANO DA RAS NO AMBITO DE DIFERENTES INICIATIVAS
CAS

DESENVOLVIMENTO | CRESCIMENTO, EMPREGO E REDISTRIBUICAO _
71998/99 : 003/04

, » Adivida liquida ’,""""'2968/09 """ D — 2018/19. 2023/24
* Duffand Ph(:!ps, Moody’s, diminuiu para 36,8% * Acrise financeira ’. O PND. iunt t fo A despesa publica
1993794 e S&PNrecon |rlm.aramlas._ do PIB, enquanto os mundial que , juntamente excodel a5 receitas
notag¢des da divida publica juros da divida decorreu em com o Novo Plano de desde 2008
* Notacdes de em 1397 como se segue: publica também 2008 ameagou a Accdo de Politica de e Adivida bruta do
crédito formais : D'V'dj de iongo ;.)ra.zo em diminuiram do Z‘;g‘i;i“z.a??odda ICr:jesan?elnto € § crédito em % do PIB
instituidas no moeMa e; rlarzgew:). maximo de 6,4% do om zoo'slmc'a a fn ZS ra s;erwu € aumentou em 47,2
. o oody’s (Baa undamento para a ;
orgamento revisto PIB em 1998 para . pontos percentuais
s o S&P (BB+) o P * Todavia, 0 transformagdo social e entre 2008/09 e
de 1994 4,7% do PIB em 2003 havi o
oL o Duff & Phelps (BBB) A ~ governo havia econdémica 2022/23
* Consolidagdo das * Divida de longo prazo em A reestruturacdo das feito previsdo * O quadro orgamental  !e Custo do servico
i 1bli EE arrecadou R24,8
Financas PUb“CE\S~ moeda nacional: il milhGes ora;;‘amental ancorou-se num limite da divida — item
* A divida em relacdo o Moody’s (Baal) . S&P (BBB) e Fitch su iciente na maximo das despesas com aumento
ao PIB era de 48,7% o S&P (BBB+) ( ) en .C deécada anterior nao relacionadas com mais acentuado
« 0 governo Duff & Phelps (A) (BBB), que haviam * Para garantir que as . (2012) com o custo de
integrou R15 mil . 8 g u1994/9(;ps # atribuido notag&o de empresas estatais juros p T financiamento
milhGes de divida o ? io foi s subinvestimento cumprissem o Or!en'ta- ? ge ” aumentando em
o e primario °',F’_‘(’15't"’_°l mas RAS em 1994, reviram | mandato de principios da todos 0 periodos
0s estados o racio da divida atingiu em alta a RAS 3 vezes desenvolvimento do contraacll.d.ade, de maturidade
e dos governos um plcdo em 1996, ; « A Moody's e a R&, pais durante a crise, sustentabilidade da e EmMarco de 2023
autéonomos na situando-se em 56,1% do S divida e equidade ’
ut n0s | que atribuiram 0 governo planeou ) 9 | a S&P procedeu a
divida publica. A PIB, prevendo-se que notacdes de recapitalizar as EE e intergeraciona revisio da evolucio
divida em relag¢do diminuisse para 55,6% do investimento 3 SA em fornecer. garantias ® As principais ANC do risco da RAS de
a0 PIB aumentou PIB e_m 1999 e,;’a anos 1994, actualizaram a * No 4¢ trlmes'tre conflrma.ram a “negativo” para
para 52.5% depois, para 53% f:lo.PIB notagio uma vez de 2008, a Fitch, E).erspe.ctlva de” “estavel” e
» Departamento ¢ Nes.te periodo, a Africa do para Baa2 e BBB+, S&p edR&I . m\{t—‘t‘stlmento da RAS. confirmou o risco
das Finangas e da Sul |mp|~ement<’)l.1 reformas | espectivamente fg\?iigoe(;:m a * Politicas o de longo prazo em
Despesa Publica dg gtes';ao Eia jwlda, como i A Moody's colocou a Serspectiva e m’allcroeconomlcas moeda estrangeira
aintrodugdo de o« i isivei i .
sob a tutela de rad rg eferenciai SA em avaliagio | o 1uc50 da RAS solidas e previsiveis, e nacional em BB- e
um Gnico operacdores preterencials positiva em 2003 et aual” instituicoes BB,
o (Abril de 1998) A estratésia d t3 de “estavel” para constitucionais respectivamente
Ministério * O projecto de lei sobre a es raegla ae gestao “negativa’, e em ind dent ¢ EmJulho de 2023, a
» Fitch atribuiu (BB) GFF:’ sfjbstituiu aleido da divida com a Julho 2009, a n epedn e(? - itai Fitch confirmou o,s
em Setembro - reducdo dos custos do Moody's mercados de capitais - ne
Tesouro e deu efeito ao B . ! locais profundos, ratings da divida de
1994 Moody’s . servigo da divida para actualizou o na
. y artigo 216.2 da niveis de risco rating da RAS sector bancario forte, longo prazo em
(Baa3) e S&P (BB) Constituigdo (criagdo do NP ) g divida publica moeda estrangeira
. . aceitdveis traduziu-se para A3 com p, ) ional da Afri
em Outubro 1994 TN, mais transparéncia e numa maior perspectiva controlavel, baixa € nacional da Africa
controlo da despesa) estavel exposicio em moeda do Sul LT em BB-e

diversificagdao dos ; manteve as
estrangeira e taxa de

instrumentos de smbio flexivel perspectivas
financiamento cam 1o Tiexive N estaveis
apoiaram as notagoes
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